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Introducao

POR QUE INVESTIR NO EXTERIOR?

Vivernos em um mundo cada vez mais conectado - e isso vale também para os seus
investimentos. Se vocé ja investe no Brasil, pode estar perdendo uma enorme oportunidade ao
manter 100% do seu patriménio exposto a um unico pais, com uma unica moeda e sujeito a

riscos politicos e econdmicos locais.

QUAO PEQUENO E O MERCADO DE ACOES DO BRASIL?

e

NUMERO DE NUMERO DE NUMERO DE NUMERO DE

EMPRESAS INVESTIDORES EMPRESAS INVESTIDORES
=l $3% el 08%
or|ee @@@ SMfee @®®

445 57 M 5963 187 M

PORCENTAGEM DA POPULACAO QUE INVESTE PORCENTAGEM DA POPULACAO QUE INVESTE

Investir no exterior ndo € mais um privilégio de milionarios ou de quem vive fora do Brasil. Com
alguns cliques, € possivel diversificar sua carteira, acessar empresas globais como Apple, Google

e Amazon, comprar titulos do governo americano, fundos internacionais e até imoveis via REITSs.
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Vantagens e riscos da diversificacao internacional

Ao incluir ativos internacionais na sua carteira, vocé acessa beneficios importantes:
¢ Protecdao cambial:

Investimentos atrelados ao ddlar ou a outras moedas fortes ajudam a proteger seu patrimodnio

da desvalorizacao do real.

Exposicao a economias mais maduras e resilientes, como Estados Unidos, Europa e Japéo.
Setores nao disponiveis no Brasil, como tecnologia, biotecnologia ou consumo global.
Melhor relacao risco-retorno: historicamente, carteiras com exposicao internacional tendem

a apresentar menor volatilidade e maior retorno ajustado ao risco.
Por outro lado, € importante considerar:
¢ Risco cambial:

A oscilacéo do dolar pode impactar a rentabilidade dos investimentos.

Tributacéo e burocracia: a legislacéo brasileira exige atencdo na hora de declarar
investimentos internacionais.

Falta de conhecimento: muitos investidores iniciantes ndo compreendem bem os produtos

ou 0s mercados estrangeiros.

Panorama do mercado americano

Os Estados Unidos séo o principal destino dos investidores globais.

O pais abriga as maiores empresas do mundo, com atuacao global e modelos de negdcio

consolidados.

» A Bolsa de Valores americana (NYSE e NASDAQ) concentra grande parte do volume financeiro

mundial.
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» O mercado de renda fixa também é extremamente robusto, com o Tesouro Americano sendo
referéncia de seguranca global.
» Além disso, ha uma vasta oferta de produtos acessiveis ao investidor individual: ETFs, acdes

fracionadas, fundos internacionais, REITs e muito mais.

Em resumo, os EUA sdo uma porta de entrada segura, liquida e diversificada para quem deseja

investir fora do Brasil — e € justamente por isso que eles serao o principal foco deste eBook.

Unidade 1

Entendendo o Cambio

O que é o ddlar comercial, turismo e cambio oficial

O mercado de cambio possui diferentes tipos de cotacdes para o dolar:

» Ddlar comercial: utilizado em operacdes de grande porte, como importacdes, exportacdes e
remessas intermacionais.
» Ddlar turismo: voltado para pessoas fisicas em viagens internacionais ou compra de especie.

» Cambio oficial: taxa média calculada pelo Banco Central, usada como referéncia para diversas

N

transacoes.

N
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Como funciona a conversao de moedas na pratica

Na pratica, quando vocé envia reais para investir no exterior, ocorre uma conversao cambial.
Isso é feito via corretora ou banco autorizado. A instituicao utiliza a cotacao do dia acrescida de

custos, como o spread cambial.

Custos envolvidos: spread, IOF, corretoras, bancos
» Spread cambial: diferenca entre a taxa de compra e venda do ddlar.
« IOF (Imposto sobre Operacdes Financeiras): varia conforme o tipo de operacéo. No caso de

envio para corretora internacional, costuma ser 1,17%.

Estratégias para mitigar riscos cambiais

» Hedge cambial: protecéo contra oscilacdes da moeda via derivativos.

+ Diversificacdo de moeda: ter ativos em diferentes moedas (ex: dolar, euro).

» Alocacao gradual: investir em momentos diferentes para reduzir o impacto de variagdes

bruscas.

/
MINAScapltal E %
SV AL
A DIREGAO CERTA PARA SEUS INVESTIMENTOS. = de Sucesso




www.minascapital.com.br

Unidade 2

Produtos de Renda Fixa no Exterior

Titulos do Tesouro Americano (Treasuries)

o T-Bills: curto prazo (até 1 ano), sem pagamento de juros periodicos.
e T-Notes: médio prazo (2 a 10 anos), pagam cupons semestrais.

e T-Bonds: longo prazo (acima de 10 anos), também com cupons.

TESOURO AMERICANO:

ENTENDA AS DIFERENCAS ENTRE BILLS, NOTES E BONDS.

i

o S
Treasury Bills Treasury Notes Treasury Bonds
(Letras do Tesouro) (Notas do Tesouro ) (Titulos do Tesouro)
Emitidas com prazos Emitidas com prazos Emitidos com prazos
que variam de alguns de 2, 3, 5,7 ou 10 anos de 20 anos ou 30 anos

dias até 52 semanas

Corporate Bonds

Séo dividas emitidas por empresas. Oferecem rentabilidade maior que os Treasuries, mas tém

mais risco.
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Avaliar:
» Solidez da empresa emissora
» Nota de rating

o Setor econdmico

Bonds de mercados emergentes e internacionais

Titulos emitidos por governos ou empresas fora dos EUA. Podem ter alta rentabilidade, mas

também maior risco politico e cambial.

GANHO DE CAPITAL ALIQUOTA APLICADA

Até 5 milhdes 15%
de 5 até 10 milhdes 17,5%
de 10 até 30 milhdes 20%
mais de 30 milhdes 22,5%

Fundos de renda fixa e ETFs de bonds

Permitem investir em uma carteira diversificada de titulos com gestdo profissional e liquidez.

Rating de crédito e como avaliar riscos
Instituicbes como Moody's, S&P e Fitch atribuem notas de crédito aos emissores. As melhores

séo AAA e AA+. Quanto menor o rating, maior o risco de default (inadimpléncia).
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Brasil sem selo de bom pagador

Veja a nota do pais nas principais agéncias de risco

Firch Ratings Moody's Standard & Poor’s Significado na escala
AMAA BN Ao I AAA TN 4
AA [ ] Aa2 I AA [ ] investimento
AA- N Aa3- I AA- N com qualidade
A+ N Al N A+ N alta e baixo
A [ A2 [ ] A [ risco
A- ] A3 | A- |
BBB+ N Baal N BBB+ N Grau de
BBB N Baa2 N BBB N investimento,
BBB- N Baa3 N BBB- N qualidade meédia
BB+ Bal BB+
BB Ba2 e BB
BB- e Ba3 BB- e
B+ Bl B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC n Caal MW CCC+ N
CcC l Caa2 l CCC l Risco alto de
C | Caa3 1 ccec- 1 inadimpléncia
RD | Ca | CcC | e baixo
D I C | © I interesse
D I

Fonte: Fitch Tating; Moody's e Standard & Poor's
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Unidade 3

Produtos de Renda Variavel no exterior

Acoes americanas: NYSE, NASDAQ e principais setores

» NYSE (New York Stock Exchange): bolsas mais tradicionais, com empresas como Coca-Cola,
JPMorgan.

» NASDAQ: foco em tecnologia, com empresas como Apple, Microsoft, Amazon.

BOLSA PAIS CAPITALIZACAO
NYSE EUA USS$ 22,65 tri
Nasdagq EUA US$ 18,00 tri
Shanghai Stock Exchange China USS 7,27 tri
EuroNext Zona do Euro USS 6,63 tri
Japan Exchange Group Japao USS$ 5,70 tri
Shenzhen Stock Exchange China USS$ 5,21 tri
Hong Kong Stock Exchange Hong Kong USS$ 4,97 tri
National Stock Exchange of India India USS 3,28 tri
London Stock Exchange Reino Unido USS 3,26 tri
Toronto Stock Exchange Canada USS 3,20 tri
Saudi Stock Exchange (Tadawul) Ardbia Saudita USS 2,84 tri
Deutsche Borse AG Alemanha USS 2,56 tri
Nasdaqg Nordic & Baltics Paises nordicos e balticos USS 1,94 tri
SIX Swiss Exchange Suica USS 1,90 tri
Korea Exchange Coreia do Sul USS 1,88 tri
ASX Australian Securities Exchange Australia USS 1,55 tri
Taiwan Stock Exchange Taiwan USS$ 1,53 tri
Tehran Stock Exchange I USS 1,29 tri
Johannesburg Stock Exchange Africa do Sul USS$ 1,21 tri
B3 - Brasil, Bolsa, Balcao Brasil USS 791 bi
Bolsas y Mercados Esparioles Espanha USS 732 bi
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ETFs (Exchange Traded Funds)

Fundos negociados em bolsa que replicam indices, setores, regides. Exemplos:
» SPY (S&P 500)
» QQQ (NASDAQ 100)

¢ VNQ (imobiliario americano)

REITs (Real Estate Investment Trusts)

Veiculos que investem em ativos imobiliarios e distribuem renda. Ex: O, PLD, AMT.

ADRs (American Depositary Receipts)

Acdes de empresas estrangeiras listadas nos EUA. Permitem que investidores americanos

invistam em empresas globais com mais facilidade.

Unidade 4

Estratégia e alocacao internacional

Diversificacao geografica

Investir internacionalmente néo é apenas uma forma de acessar oportunidades, mas uma
estratégia de reducao de risco. Cada pais vive ciclos econdmicos, politicos e cambiais diferentes.
Ao expor parte da sua carteira a economias como Estados Unidos, Europa ou Asia, vocé:

» Reduz a dependéncia do Brasil (risco-pais)

» Aproveita setores pouco presentes por aqui, como tecnologia e saude de ponta

o Equilibra moedas (protecdo cambial)

Exemplo: em momentos de crise local (politica ou fiscal), ativos americanos tendem a se

valorizar em reais.

// .
MINAScapltal E %
. —— (»
A DIREGAO CERTA PARA SEUS INVESTIMENTOS. =) de Su(}eSSO




www.minascapital.com.br

Desvio-Padrao do Portfdélio
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DESVIO PADRAO DO PORTFOLIO
VERSUS NUMERO DE ATIVOS

Risco
Diversificavel
A 4
Risco Sistémico
Diversificavel apenas através
de operacdes vendidas - “shorting”
rr 1 T T 1 111 rr 1T rrrrrrrrrrrrrr1Trrrrrrrrrr 117117 T 17T 17T 17T 1T T T T T T T71
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Numero de Ativos no Portfolio
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Unidade 5

Armadilhas comuns e como evita-las

Erros Frequentes
e Investir sem entender o produto
» Ignorar custos de conversédo e tributos

o Fazer remessas grandes em momentos de alta do ddlar

Confusoes tributarias
¢ Deixar de declarar dividendos
e Usar cotacdes erradas

e Na&ao calcular ganho de capital corretamente

Falta de conhecimento
o Copiar carteiras prontas sem avaliacdo propria

e Nao considerar o risco-pais e o risco da moeda

Conclusao

Investir no exterior € uma oportunidade real de protecdo e crescimento patrimonial. Com
conhecimento, planejamento e disciplina, vocé pode acessar mercados globais e montar uma
carteira mais robusta e resiliente. A diversificacéo internacional ndo € apenas uma tendéncia: €

uma necessidade no mundo financeiro atual.
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Materiais de apoio

Checklist: Primeiros passos para investir no exterior

e Defina seu perfil de investidor

e Escolha uma corretora internacional confiavel
e Planeje o valor e a frequéncia das remessas

e Estude os produtos antes de investir

¢ Mantenha o controle tributario desde o inicio

Glossario de termos em inglés
do mercado americano

e ETF: Exchange Traded Fund

o REIT: Real Estate Investment Trust
e Yield: rendimento

e Bond: titulo de divida

e Dividend: dividendo

« Capital gain: ganho de capital

e Ticker: codigo da acdo na bolsa
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